Informationen zur Beeintrachtigung von Investoren durch Transaktionskosten
basierend auf erh6hter Umschlagshaufigkeit

Grundsatz (It. BVI-WVR)

,Die Transaktionstatigkeit der Investmentvermdgen bestimmt sich stets nach den
Anlagezielen des Investmentvermdgens.” (BVI-WVR).

Regelung

Catella hat die Thematik analysiert, mégliche Konflikte identifiziert und folgende MaBnahmen
gegen eine unangemessen hohe Transaktionshaufigkeit festgelegt:

- Hold-Sell Analyse je Verkauf
- Mittelverwendungsanalyse bei Verkaufen

Bei der Erstellung der Dokumentation findet eine Auseinandersetzung mit der Vermeidung
von sachlich nicht gerechtfertigter Transaktionstatigkeit statt. Die Dokumentation ist
notwendiger Bestandteil der Entscheidungsdokumentation durch den Vorstand und wird dem
Anlageausschuss mitgeteilt.



